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ΣΧΟΛΙΟ ΑΓΟΡΑΣ    
∆εν κατάφερε να διατηρήσει τα αρχικά κέρδη του χθες το ελληνικό χρηµατιστήριο, καθώς η ανακοίνωση του 
ελλείµµατος του εµπορικού ισοζυγίου των ΗΠΑ αύξησε σηµαντικά τις ρευστοποιήσεις που είχαν αρχίσει να 
εµφανίζονται κατά το µέσο περίπου της συνεδρίασης, παρουσιάζοντας και πάλι µεγαλύτερη συσχέτιση µε τα ξένα 
χρηµατιστήρια. Οι 6 µετοχές µε τη µεγαλύτερη συµµετοχή στο FTSE/ASE-20 έκλεισαν σε θετικές περιοχές (Εθνική 
Τράπεζα, ΟΤΕ, Alpha Bank, Eurobank, ΟΠΑΠ και  Coca Cola 3E) οδηγώντας τον εν λόγω δείκτη σε κέρδη και το Γ∆ 
σε θετικές περιοχές, καθώς ο αριθµός των πτωτικών µετοχών ανήλθε σε 200. Στα αξιοσηµείωτα της συνεδρίασης, εκτός 
από την απορρόφηση των ρευστοποιήσεων σε Eurobank και ΟΤΕ, ήταν και το νέο υψηλό της Alpha Bank, η οποία 
έκλεισε στα €21.38 (+2.10%). Ο δείκτης των µετοχών της υψηλής κεφαλαιοποίησης (FTSE/ASE-20:+0.35%) 
κατέγραψε κέρδη έναντι απωλειών των δεικτών της µεσαίας (FTSE/ASE Mid 40:-0.35%) και χαµηλής 
κεφαλαιοποίησης (FTSE/ASE Small Cap 80:-0.52%). Το premium των 1.68 µονάδων στα συµβόλαια FTSE/ASE-20 
του Νοεµβρίου µετατράπηκε σε discount 1.10 µονάδων. Ο λόγος καθοδικών προς ανοδικές αυξήθηκε στο 2 προς 1, µε 
τον κλάδο των ασφαλειών να καταγράφει τις µεγαλύτερες απώλειες (-1.25%) και τον κλάδο των τραπεζών να βρίσκεται 
στον αντίποδα (+0.83%). Η καθαρή συναλλακτική δραστηριότητα αυξήθηκε κατά 5.7% στα €114.4 εκ. µε τα πακέτα να 
κλείνουν στα €396.25 εκ. (τα €385.19 εκ. αφορούσαν τη µεταβίβαση 29,180,737 µετοχών ή το 9.28% του µ/κ της 
Eurobank µέσω 69 πακέτων στην τιµή των €13.20 ανά µετοχή). Στο εξωτερικό, τα χαµηλότερα από τα αναµενόµενα 
κέρδη της Wal-Mart αύξησε την προσφορά στη χθεσινή συνεδρίαση της Wall Street µε αποτέλεσµα την υποχώρηση 
των αµερικανικών δεικτών. Η ανάκαµψη των οικονοµιών της Γερµανίας και Γαλλίας βάσει προκαταρκτικών στοιχείων 
οδήγησε τα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια σε θετικές περιοχές χθες, παρά την υποχώρηση αυτών που παρατηρήθηκε 
ενδοσυνεδριακά λόγω της ανακοίνωση του ελλείµµατος των ΗΠΑ. Στο εσωτερικό, το ενδιαφέρον των επενδυτών 
αναµένεται να εστιασθεί σήµερα και πάλι στον τραπεζικό κλάδο λόγω της γνωστοποίησης των αποτελεσµάτων της 
Εµπορικής Τράπεζας (πάνω από το µέσο όρο των εκτιµήσεων, αλλά εντός του εύρους αυτών) αλλά και της 
υπερκάλυψης του accelerated book building της Eurobank κατά 2.2x. Κατά τη γνώµη µας, ο Γ∆ θα κινηθεί γύρω από τα 
τρέχοντα επίπεδα κατά τη σηµερινή συνεδρίαση, µε σηµείο αναφοράς να παραµένει το σηµείο στήριξης των 2,137 
µονάδων.                 
 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ 
Εξωτερικό 
-Σύµφωνα µε τα προκαταρκτικά στοιχεία της Οµοσπονδιακής Στατιστικής Υπηρεσίας της Γερµανίας, το ΑΕΠ το γ΄ 
3µηνο αυξήθηκε κατά 0.2% σε σχέση µε το β΄ 3µηνο (-0.2% το β΄ 3µηνο).   
-Σύµφωνα µε προκαταρκτικά στοιχεία της INSEE, το ΑΕΠ του γ΄ 3µήνου στην Γαλλία αυξήθηκε κατά 0.3-0.4% το γ΄ 
3µηνο έναντι του β΄ 3µήνου (υπενθυµίζουµε ότι το ΑΕΠ είχε υποχωρήσει κατά 0.3% σε σχέση µε το α΄ 3µηνο).  
-Οι αιτήσεις για επιδόµατα ανεργίας στις ΗΠΑ την εβδοµάδα που έληξε στις 07/11/03 υποχώρησαν κατά 6,000 στις 
375,250 (χαµηλό 2½ ετών). Παράλληλα, το έλλειµµα του εµπορικού ισοζυγίου διευρύνθηκε στα $41.3 δισ. (+4.4%) 
το Σεπτέµβριο, τη στιγµή που οι οικονοµολόγοι ανέµεναν αύξησή του στα $40.5 δισ.   
-Το εµπορικό πλεόνασµα της Κίνας ανήλθε σε €5.74 δισ. τον Οκτώβριο (υψηλό 6ετίας) έναντι €289 εκ. το 
Σεπτέµβριο. 
 
ΚΛΑ∆ΟΙ-ΘΕΜΑΤΑ ΧΑΑ & ΧΠΑ-ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ-∆ΕΙΚΤΕΣ 
• ∆ΕΙΚΤΕΣ: Στο πλαίσιο των 3µηνιαίων αλλαγών των δεικτών MSCI, εισέρχονται στο δείκτης MSCI Greece 

Small Cap οι µετοχές των εταιρειών Μηχανικής και ∆ηµοσιογραφικού Οργανισµού Λαµπράκη, ενώ εξέρχεται η 
µετοχή των Ελληνικών Πετρελαίων. 

• ΤΥΧΕΡΑ ΠΑΙΧΝΙ∆ΙΑ: Σύµφωνα µε ανακοίνωσή της, η βρετανική εταιρεία Stanley Leisure προτίθεται να 
εισέλθει στα παιχνίδια του προκαθορισµένου στοιχήµατος στην Ελλάδα, τα οποία εκµεταλλεύεται βάσει νόµου 
µόνο ο ΟΠΑΠ.           

 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
Εσωτερικό 
• ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ: Τα καθαρά έσοδα από τόκους του οµίλου έκλεισαν στα €446.34 εκ. (+8.3%) 

σύµφωνα µε τη λογιστική κατάσταση του 9µήνου, τα ΚΠΦ στα €86.59 εκ. (+16.4%) και τα ΚΠΦΜ∆ στα €83.73 
εκ. (+15.2%). Οι καταθέσεις ανήλθαν σε €13.06 δισ. (+1.1%), οι χορηγήσεις σε €11.7 δισ. (+19.2%) και το 
σύνολο του ενεργητικού στα €16.62 δισ. (-6.9%). Σε µητρικό επίπεδο, τα καθαρά έσοδα από τόκους και τα ΚΠΦ 
διαµορφώθηκαν στα €368.43 εκ. (+6.3%) και €79.57 εκ. (-11.2%) αντίστοιχα.       

• EUROBANK: Η ιδιωτική τοποθέτηση του 9.28% του µ/κ µέσω της διαδικασίας του accelerated book building 
ολοκληρώθηκε χθες και υπερκαλύφθηκε κατά 2.2x. Η τιµή διάθεσης ανήλθε σε €13.20 ανά µετοχή (discount 4.9% 
από τη χθεσινή τιµή κλεισίµατος. Από τα συνολικά 69 πακέτα τα οποία µεταβιβάσθηκαν σε ξένους και έλληνες 
θεσµικούς επενδυτές (πληροφορίες για αναλογία 80%-20% αντίστοιχα) τα 16 εξ’ αυτών ήταν τουλάχιστον του 1 
εκ. µετοχών και αντιπροσωπεύουν το 77.7% του συνολικού ποσοστού διάθεσης ή 22,680,737 µετοχών από τις 
29,180,737 µετοχές.    

• ΟΠΑΠ: Τα έσοδα του 9µήνου, σύµφωνα µε τη λογιστική κατάσταση, έκλεισαν στα €1.66 δισ. (+22.5%) και τα 
ΚΠΦ στα €296.09 εκ. (+9.6%).       

• UNISYSTEMS: Σύµφωνα µε τη λογιστική κατάσταση του 9µήνου, οι ενοποιηµένες πωλήσεις ανήλθαν στα 
€31.95 εκ. (-24.1%), τα ΚΠΦ στα €3.29 εκ. (-58%) και τα ΚΠΦΜ∆ στα €3.04 εκ. (-57.7%). Σε µητρικό επίπεδο, 
πωλήσεις και ΚΠΦ διαµορφώθηκαν στα €29.88 εκ. (-23.3%) και €3.9 εκ. (-43.3%) αντίστοιχα.      

• Α-Β ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΣ: Σύµφωνα µε την ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση του 9µήνου, ο κύκλος εργασιών 
διαµορφώθηκε στα €652.98 εκ. (+8.8%), τα ΚΠΦ στα €3.06 εκ. έναντι ζηµιών ύψους €2.81 εκ. πέρυσι και τα 
ΚΠΦΜ∆ στα €3.06 εκ. έναντι ζηµιών ύψους €2.81 εκ. στο 9µηνο του 2002. Οι πωλήσεις και τα ΚΠΦ της 
µητρικής ανήλθαν σε €571.55 εκ. (+7.6%) και €5.87 εκ. (+6.5%) αντίστοιχα.  

• ΚΑΕ: Σύµφωνα µε τη λογιστική κατάσταση του 9µήνου, οι µητρικές πωλήσεις και τα ΚΠΦ διαµορφώθηκαν στα 
€149.63 εκ. (+0.01%) και €39.36 εκ. (+26.1%) αντίστοιχα.    

Εξωτερικό 
• ALITALIA: Η ιταλική κυβέρνηση ενέκρινε χθες µε την ιδιωτικοποίηση της κρατικής εταιρείας, ανοίγοντας έτσι 

το δρόµο για τη συγχώνευση µε Air France και KLM.  


